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&HUWDLQ VWDWHPHQWV PDGH LQ WKLV SUHVHQWDWLRQ DUH QRW VWDWHPHQWV RI KLVWRULFDO IDFW DQG FRQVWLWXWH ³IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV´ ZLWKLQ WKH PHDQLQJ RI 6HFWLRQ ��( RI WKH 6HFXULWLHV ([FKDQJH $FW RI ����� DV DPHQGHG� DQG DUH VXEMHFW WR
WKH VDIH KDUERU FUHDWHG XQGHU WKH 3ULYDWH 6HFXULWLHV /LWLJDWLRQ 5HIRUP $FW RI ����� 7KHVH VWDWHPHQWV DUH RIWHQ� EXW QRW DOZD\V� PDGH WKURXJK WKH XVH RI ZRUGV RU SKUDVHV VXFK DV ³PD\�´ ³VKRXOG�´ ³FRXOG�´ ³SUHGLFW�´ ³SRWHQWLDO�´ ³EHOLHYH�´
³ZLOO OLNHO\ UHVXOW�´ ³H[SHFW�´ ³FRQWLQXH�´ ³ZLOO�´ ³DQWLFLSDWH�´ ³VHHN�´ ³DVSLUH�´ ³URDGPDS�´ ³DFKLHYH�´ ³HVWLPDWH�´ ³LQWHQG�´ ³SODQ�´ ³SURMHFW�´ ³SURMHFWLRQ�´ ³IRUHFDVW�´ ³JRDO�´ ³WDUJHW�´ ³ZRXOG�´ DQG ³RXWORRN�´ RU WKH QHJDWLYH YHUVLRQ RI WKRVH ZRUGV RU
RWKHU FRPSDUDEOH ZRUGV RI D IXWXUH RU IRUZDUG�ORRNLQJ QDWXUH� 7KHVH IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV LQFOXGH� ZLWKRXW OLPLWDWLRQ� WKRVH UHODWLQJ WR WKH LPSDFW RI WKH &29,'��� SDQGHPLF RQ %DQFRUS6RXWK %DQN¶V �WKH ³&RPSDQ\´� DVVHWV�
EXVLQHVV� FDVK IORZV� ILQDQFLDO FRQGLWLRQ� OLTXLGLW\� SURVSHFWV DQG UHVXOWV RI RSHUDWLRQV� WKH RSSRUWXQLWLHV WR HQKDQFH PDUNHW VKDUH LQ FHUWDLQ PDUNHWV DQG PDUNHW DFFHSWDQFH RI WKH &RPSDQ\ JHQHUDOO\ LQ QHZ PDUNHWV� WKH &RPSDQ\¶V
DELOLW\ WR RSHUDWH LWV UHJXODWRU\ FRPSOLDQFH SURJUDPV FRQVLVWHQW ZLWK IHGHUDO� VWDWH DQG ORFDO ODZV� LQFOXGLQJ LWV %DQN 6HFUHF\ $FW �³%6$´� DQG DQWL�PRQH\ ODXQGHULQJ �³$0/´� FRPSOLDQFH SURJUDP DQG LWV IDLU OHQGLQJ FRPSOLDQFH SURJUDP�
WKH &RPSDQ\¶V DELOLW\ WR SD\ GLYLGHQGV RU FRXSRQV RQ ���� 6HULHV $ 1RQ�&XPXODWLYH 3HUSHWXDO 3UHIHUUHG 6WRFN� SDU YDOXH ����� SHU VKDUH� RU WKH ������ )L[HG�WR�)ORDWLQJ 5DWH 6XERUGLQDWHG 1RWHV GXH 1RYHPEHU ��� ���� �WKH
³1RWHV´� RU LWV DELOLW\ WR XOWLPDWHO\ UHSD\ WKH 1RWHV RU RWKHUZLVH FRPSO\ ZLWK WKH WHUPV RI VXFK LQVWUXPHQWV� DPRUWL]DWLRQ H[SHQVH IRU LQWDQJLEOH DVVHWV� JRRGZLOO LPSDLUPHQWV� ORDQ LPSDLUPHQWV� XWLOL]DWLRQ RI DSSUDLVDOV DQG LQVSHFWLRQV IRU
UHDO HVWDWH ORDQV� PDWXULW\� UHQHZDO RU H[WHQVLRQ RI FRQVWUXFWLRQ� DFTXLVLWLRQ DQG GHYHORSPHQW ORDQV� QHW LQWHUHVW UHYHQXH DQG QHW LQWHUHVW PDUJLQ� IDLU YDOXH GHWHUPLQDWLRQV� WKH DPRXQW RI WKH &RPSDQ\¶V QRQ�SHUIRUPLQJ ORDQV DQG
OHDVHV� FUHGLW TXDOLW\� FUHGLW ORVVHV� OLTXLGLW\� RII�EDODQFH VKHHW FRPPLWPHQWV DQG DUUDQJHPHQWV� YDOXDWLRQ RI PRUWJDJH VHUYLFLQJ ULJKWV� DOORZDQFH DQG SURYLVLRQ IRU FUHGLW ORVVHV� HDUO\ LGHQWLILFDWLRQ DQG UHVROXWLRQ RI FUHGLW LVVXHV�
XWLOL]DWLRQ RI QRQ�*$$3 ILQDQFLDO PHDVXUHV� WKH DELOLW\ RI WKH &RPSDQ\ WR FROOHFW DOO DPRXQWV GXH DFFRUGLQJ WR WKH FRQWUDFWXDO WHUPV RI ORDQ DJUHHPHQWV� WKH &RPSDQ\¶V UHVHUYH IRU ORVVHV IURP UHSUHVHQWDWLRQ DQG ZDUUDQW\ REOLJDWLRQV�
WKH &RPSDQ\¶V IRUHFORVXUH SURFHVV UHODWHG WR PRUWJDJH ORDQV� WKH UHVROXWLRQ RI QRQ�SHUIRUPLQJ ORDQV WKDW DUH FROODWHUDOO\ GHSHQGHQW� UHDO HVWDWH YDOXHV� IXOO\�LQGH[HG LQWHUHVW UDWHV� LQWHUHVW UDWH ULVN� LQWHUHVW UDWH VHQVLWLYLW\� WKH LPSDFW RI
LQWHUHVW UDWHV RQ ORDQ \LHOGV� FDOFXODWLRQ RI HFRQRPLF YDOXH RI HTXLW\� LPSDLUHG ORDQ FKDUJH�RIIV� GLYHUVLILFDWLRQ RI WKH &RPSDQ\¶V UHYHQXH VWUHDP� WKH JURZWK RI WKH &RPSDQ\¶V LQVXUDQFH EXVLQHVV DQG FRPPLVVLRQ UHYHQXH� WKH JURZWK RI
WKH &RPSDQ\¶V FXVWRPHU EDVH DQG ORDQ� GHSRVLW DQG IHH UHYHQXH VRXUFHV� OLTXLGLW\ QHHGV DQG VWUDWHJLHV� WKH DELOLW\ RI WKH &RPSDQ\ WR DFFHVV VXFFHVVIXOO\ WKH FDSLWDO DQG FUHGLW PDUNHWV ZKHQ QHHGHG RU DV GHVLUHG� VRXUFHV RI IXQGLQJ�
GHFODUDWLRQ DQG SD\PHQW RI GLYLGHQGV� WKH XWLOL]DWLRQ RI WKH &RPSDQ\¶V VKDUH UHSXUFKDVH SURJUDP� WKH LPSOHPHQWDWLRQ DQG H[HFXWLRQ RI FRVW VDYLQJ LQLWLDWLYHV� LPSURYHPHQW LQ WKH &RPSDQ\¶V HIILFLHQFLHV� RSHUDWLQJ H[SHQVH WUHQGV� DQG
WKH LPSDFW RI FHUWDLQ FODLPV DQG RQJRLQJ� SHQGLQJ RU WKUHDWHQHG OLWLJDWLRQ� DGPLQLVWUDWLYH DQG LQYHVWLJDWRU\ PDWWHUV�

7KHVH IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV DUH QRW KLVWRULFDO IDFWV� DQG DUH EDVHG XSRQ FXUUHQW H[SHFWDWLRQV� HVWLPDWHV DQG SURMHFWLRQV DERXW WKH &RPSDQ\¶V LQGXVWU\� PDQDJHPHQW
V EHOLHIV DQG FHUWDLQ DVVXPSWLRQV PDGH E\ PDQDJHPHQW� PDQ\
RI ZKLFK� E\ WKHLU QDWXUH� DUH LQKHUHQWO\ XQFHUWDLQ� LQYROYH ULVN DQG DUH EH\RQG WKH &RPSDQ\¶V FRQWURO� 7KH LQFOXVLRQ RI WKHVH IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV VKRXOG QRW EH UHJDUGHG DV D UHSUHVHQWDWLRQ E\ WKH &RPSDQ\ RU DQ\ RWKHU SHUVRQ
WKDW VXFK H[SHFWDWLRQV� HVWLPDWHV DQG SURMHFWLRQV ZLOO EH DFKLHYHG� $FFRUGLQJO\� WKH &RPSDQ\ FDXWLRQV WKDW DQ\ VXFK IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV DUH QRW JXDUDQWHHV RI IXWXUH SHUIRUPDQFH DQG DUH VXEMHFW WR ULVNV� DVVXPSWLRQV DQG
XQFHUWDLQWLHV WKDW DUH GLIILFXOW WR SUHGLFW DQG WKDW DUH EH\RQG WKH &RPSDQ\¶V FRQWURO� 7KHVH ULVNV� DVVXPSWLRQV DQG XQFHUWDLQWLHV PD\ LQFOXGH� EXW DUH QRW OLPLWHG WR� WKH LPSDFW RI WKH &29,'��� SDQGHPLF RQ WKH &RPSDQ\¶V DVVHWV�
EXVLQHVV� FDVK IORZV� ILQDQFLDO FRQGLWLRQ� OLTXLGLW\� SURVSHFWV DQG UHVXOWV RI RSHUDWLRQV� LQFUHDVHV LQ WKH SURYLVLRQ DQG DOORZDQFH IRU FUHGLW ORVVHV DQG LQWHUHVW UDWH SUHVVXUH RQ QHW LQWHUHVW UHYHQXH DQG QHW LQWHUHVW PDUJLQ� WKH &RPSDQ\¶V
DELOLW\ WR RSHUDWH LWV UHJXODWRU\ FRPSOLDQFH SURJUDPV FRQVLVWHQW ZLWK IHGHUDO� VWDWH DQG ORFDO ODZV� LQFOXGLQJ LWV %6$�$0/ FRPSOLDQFH SURJUDP DQG LWV IDLU OHQGLQJ FRPSOLDQFH SURJUDP� WKH ODFN RI DYDLODELOLW\ RI WKH &RPSDQ\¶V ILOLQJV
PDQGDWHG E\ WKH ([FKDQJH $FW IURP WKH 6HFXULWLHV DQG ([FKDQJH &RPPLVVLRQ¶V SXEOLFO\ DYDLODEOH ZHEVLWH DIWHU 1RYHPEHU �� ����� WKH LPSDFW RI DQ\ RQJRLQJ SHQGLQJ RU WKUHDWHQHG OLWLJDWLRQ� DGPLQLVWUDWLYH DQG LQYHVWLJDWRU\ PDWWHUV
LQYROYLQJ WKH &RPSDQ\� FRQGLWLRQV LQ WKH ILQDQFLDO PDUNHWV DQG HFRQRPLF FRQGLWLRQV JHQHUDOO\� WKH DGHTXDF\ RI WKH &RPSDQ\¶V SURYLVLRQ DQG DOORZDQFH IRU FUHGLW ORVVHV WR FRYHU DFWXDO FUHGLW ORVVHV� WKH FUHGLW ULVN DVVRFLDWHG ZLWK UHDO
HVWDWH FRQVWUXFWLRQ� DFTXLVLWLRQ DQG GHYHORSPHQW ORDQV� OLPLWDWLRQV RQ WKH &RPSDQ\¶V DELOLW\ WR GHFODUH DQG SD\ GLYLGHQGV� WKH DYDLODELOLW\ RI FDSLWDO RQ IDYRUDEOH WHUPV LI DQG ZKHQ QHHGHG� OLTXLGLW\ ULVN� JRYHUQPHQWDO UHJXODWLRQ�
LQFOXGLQJ WKH 'RGG�)UDQN :DOO 6WUHHW 5HIRUP� &RQVXPHU 3URWHFWLRQ $FW� DQG WKH &RURQDYLUXV $LG� 5HOLHI DQG (FRQRPLF 6HFXULW\ $FW HVWDEOLVKHG LQ UHVSRQVH WR WKH &29,'��� SDQGHPLF DQG DQ\ VLPLODU RU UHODWHG UXOHV DQG UHJXODWLRQV�
DQG VXSHUYLVLRQ RI WKH &RPSDQ\¶V RSHUDWLRQV� WKH VKRUW�WHUP DQG ORQJ�WHUP LPSDFW RI FKDQJHV WR EDQNLQJ FDSLWDO VWDQGDUGV RQ WKH &RPSDQ\¶V UHJXODWRU\ FDSLWDO DQG OLTXLGLW\� WKH LPSDFW RI UHJXODWLRQV RQ VHUYLFH FKDUJHV RQ WKH
&RPSDQ\¶V FRUH GHSRVLW DFFRXQWV� WKH VXVFHSWLELOLW\ RI WKH &RPSDQ\¶V EXVLQHVV WR ORFDO HFRQRPLF DQG HQYLURQPHQWDO FRQGLWLRQV� WKH VRXQGQHVV RI RWKHU ILQDQFLDO LQVWLWXWLRQV� FKDQJHV LQ LQWHUHVW UDWHV� WKH LPSDFW RI PRQHWDU\ SROLFLHV
DQG HFRQRPLF IDFWRUV RQ WKH &RPSDQ\¶V DELOLW\ WR DWWUDFW GHSRVLWV RU PDNH ORDQV� YRODWLOLW\ LQ FDSLWDO DQG FUHGLW PDUNHWV� UHSXWDWLRQDO ULVN� WKH LPSDFW RI WKH ORVV RI DQ\ NH\ &RPSDQ\ SHUVRQQHO� WKH LPSDFW RI KXUULFDQHV RU RWKHU DGYHUVH
ZHDWKHU HYHQWV� DQ\ UHTXLUHPHQW WKDW WKH &RPSDQ\ ZULWH GRZQ JRRGZLOO RU RWKHU LQWDQJLEOH DVVHWV� GLYHUVLILFDWLRQ LQ WKH W\SHV RI ILQDQFLDO VHUYLFHV WKH &RPSDQ\ RIIHUV� WKH JURZWK RI WKH &RPSDQ\¶V LQVXUDQFH EXVLQHVV DQG FRPPLVVLRQ
UHYHQXH� WKH JURZWK RI WKH &RPSDQ\¶V ORDQ� GHSRVLW DQG IHH UHYHQXH VRXUFHV� WKH &RPSDQ\¶V DELOLW\ WR DGDSW LWV SURGXFWV DQG VHUYLFHV WR HYROYLQJ LQGXVWU\ VWDQGDUGV DQG FRQVXPHU SUHIHUHQFHV� FRPSHWLWLRQ ZLWK RWKHU ILQDQFLDO VHUYLFHV
FRPSDQLHV� ULVNV LQ FRQQHFWLRQ ZLWK FRPSOHWHG RU SRWHQWLDO DFTXLVLWLRQV� GLVSRVLWLRQV DQG RWKHU VWUDWHJLF JURZWK RSSRUWXQLWLHV DQG LQLWLDWLYHV� WKH &RPSDQ\¶V JURZWK VWUDWHJ\� LQWHUUXSWLRQV RU EUHDFKHV LQ WKH &RPSDQ\¶V LQIRUPDWLRQ
V\VWHP VHFXULW\� WKH IDLOXUH RI FHUWDLQ WKLUG�SDUW\ YHQGRUV WR SHUIRUP� XQIDYRUDEOH UDWLQJV E\ UDWLQJ DJHQFLHV� GLOXWLRQ FDXVHG E\ WKH &RPSDQ\¶V LVVXDQFH RI DQ\ DGGLWLRQDO VKDUHV RI LWV FDSLWDO VWRFN WR UDLVH FDSLWDO RU DFTXLUH RWKHU EDQNV�
EDQN KROGLQJ FRPSDQLHV� ILQDQFLDO KROGLQJ FRPSDQLHV DQG LQVXUDQFH DJHQFLHV� WKH XWLOL]DWLRQ RI WKH &RPSDQ\¶V VKDUH UHSXUFKDVH SURJUDP� WKH LPSOHPHQWDWLRQ DQG H[HFXWLRQ RI FRVW VDYLQJ LQLWLDWLYHV� RWKHU IDFWRUV JHQHUDOO\ XQGHUVWRRG
WR DIIHFW WKH DVVHWV� EXVLQHVV� FDVK IORZV� ILQDQFLDO FRQGLWLRQ� OLTXLGLW\� SURVSHFWV DQG�RU UHVXOWV RI RSHUDWLRQV RI ILQDQFLDO VHUYLFHV FRPSDQLHV� DQG RWKHU IDFWRUV GHWDLOHG IURP WLPH WR WLPH LQ WKH &RPSDQ\¶V SUHVV DQG QHZV UHOHDVHV�
UHSRUWV DQG RWKHU ILOLQJV ZLWK WKH )HGHUDO 'HSRVLW ,QVXUDQFH &RUSRUDWLRQ �WKH ³)',&´��

7KH IRUHJRLQJ IDFWRUV VKRXOG QRW EH FRQVWUXHG DV H[KDXVWLYH DQG VKRXOG EH UHDG LQ FRQMXQFWLRQ ZLWK WKRVH IDFWRUV WKDW DUH VHW IRUWK IURP WLPH WR WLPH LQ RXU SHULRGLF DQG FXUUHQW UHSRUWV ILOHG ZLWK WKH )',&� LQFOXGLQJ WKRVH IDFWRUV LQFOXGHG
LQ RXU $QQXDO 5HSRUW RQ )RUP ���. IRU WKH \HDU HQGHG 'HFHPEHU ��� ���� XQGHU WKH KHDGLQJ ³,WHP �$� 5LVN )DFWRUV�´ LQ RXU 4XDUWHUO\ 5HSRUWV RQ )RUP ���4 DQG LQ RXU &XUUHQW 5HSRUWV RQ )RUP ��.�

$OWKRXJK WKH &RPSDQ\ EHOLHYHV WKDW WKH H[SHFWDWLRQV UHIOHFWHG LQ WKHVH IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV DUH UHDVRQDEOH DV RI WKH GDWH RI WKLV SUHVHQWDWLRQ� DFWXDO UHVXOWV PD\ SURYH WR EH PDWHULDOO\ GLIIHUHQW IURP WKH UHVXOWV H[SUHVVHG RU
LPSOLHG E\ WKH IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV� ,I RQH RU PRUH HYHQWV UHODWHG WR WKHVH RU RWKHU ULVNV RU XQFHUWDLQWLHV PDWHULDOL]H� RU LI WKH &RPSDQ\¶V XQGHUO\LQJ DVVXPSWLRQV SURYH WR EH LQFRUUHFW� DFWXDO UHVXOWV PD\ GLIIHU PDWHULDOO\ IURP WKH
&RPSDQ\¶V IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV� $FFRUGLQJO\� XQGXH UHOLDQFH VKRXOG QRW EH SODFHG RQ DQ\ VXFK IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQWV� $Q\ IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQW VSHDNV RQO\ DV RI WKH GDWH RI WKLV SUHVHQWDWLRQ� DQG WKH &RPSDQ\ GRHV
QRW XQGHUWDNH DQ\ REOLJDWLRQ WR SXEOLFO\ XSGDWH RU UHYLHZ DQ\ IRUZDUG�ORRNLQJ VWDWHPHQW� ZKHWKHU DV D UHVXOW RI QHZ LQIRUPDWLRQ� IXWXUH GHYHORSPHQWV RU RWKHUZLVH� H[FHSW DV UHTXLUHG E\ ODZ� 1HZ ULVNV DQG XQFHUWDLQWLHV PD\ HPHUJH
IURP WLPH WR WLPH� DQG LW LV QRW SRVVLEOH IRU WKH &RPSDQ\ WR SUHGLFW WKHLU RFFXUUHQFH RU KRZ WKH\ ZLOO DIIHFW WKH &RPSDQ\�

)RUZDUG�/RRNLQJ�6WDWHPHQWV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� �



$ERXW�%DQFRUS6RXWK�%DQN��1<6(��%;6�

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� �

��� 0DUNHW�FDSLWDOL]DWLRQ�DV�RI�$XJXVW���������
��� ([FOXGHV�D�VLQJOH�LQVXUDQFH�ORFDWLRQ�LQ�,OOLQRLV�DQG�D�VLQJOH�/32�LQ�2NODKRPD

Ɣ %DQFRUS6RXWK�ZDV�RULJLQDOO\�FKDUWHUHG�LQ������DQG�ZHQW�SXEOLF�LQ�����

Ɣ 7RWDO�DVVHWV�RI�DSSUR[LPDWHO\�������ELOOLRQ�DV�RI�-XQH���������

Ɣ 0DUNHW�FDSLWDOL]DWLRQ�RI������ELOOLRQ���

Ɣ +HDGTXDUWHUHG�LQ�7XSHOR��0LVVLVVLSSL

Ɣ $SSUR[LPDWHO\�����IXOO�VHUYLFH�EUDQFKHV��DV�ZHOO�DV�DGGLWLRQDO�PRUWJDJH��
LQVXUDQFH�DQG�ORDQ�SURGXFWLRQ�RIILFHV��ORFDWHG�WKURXJKRXW�DQ�HLJKW�VWDWH�
IRRWSULQW���

Ɣ &XVWRPHU�IRFXVHG�EXVLQHVV�PRGHO�ZLWK�FRPSUHKHQVLYH�OLQH�RI�ILQDQFLDO�SURGXFWV�
DQG�EDQNLQJ�VHUYLFHV�IRU�LQGLYLGXDOV�DQG�VPDOO�WR�PLG�VL]H�EXVLQHVVHV



&RPPXQLW\�%DQN�6WUXFWXUH�± ��VWDWH�)RRWSULQW

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� �

/RFDWLRQ�LQIRUPDWLRQ�DV�RI�-XQH����������
([FOXGHV�D�VLQJOH�LQVXUDQFH�ORFDWLRQ�LQ�,OOLQRLV�DQG�D�VLQJOH�/32�LQ�2NODKRPD�

������)XOO�6HUYLFH�%UDQFKHV

��� /RDQ�3URGXFWLRQ�2IILFHV�

�����,QVXUDQFH�/RFDWLRQV
����6WDQG�$ORQH�

����� 0RUWJDJH�/RFDWLRQV
����6WDQG�$ORQH�

�����:HDOWK�0DQDJHPHQW�/RFDWLRQV



7RWDO�$VVHWV�*URZWK

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� �

'ROODUV�LQ�ELOOLRQV�

�ŽŵƉŽƵŶĚ��ŶŶƵĂů�'ƌŽǁƚŚ�ZĂƚĞ�ŽĨ�ϭϮ͘Ϯй

<HDU�(QGHG 4XDUWHU�(QGHG



%RRN�RI�%XVLQHVV�E\�6WDWH

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� �

$V�RI�-XQH����������

/RDQV 'HSRVLWV



:LGH�5DQJH�RI�3URGXFW�2IIHULQJV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� �



2WKHU�3URGXFW�2IIHULQJV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� �

0RUWJDJH�SURGXFWLRQ�DQG�DVVHWV�XQGHU�PDQDJHPHQW�DUH�DV�RI�$XJXVW����������



'LYHUVLILHG�5HYHQXH�6WUHDPV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� �

1RWH��3HUFHQWDJHV�DQG�DPRXQWV�EDVHG�RQ�WKH�UROOLQJ�WZHOYH�PRQWK�SHULRG�HQGHG�-XQH����������
([FOXGHV�QHJDWLYH�065�DGMXVWPHQW�RI�������PLOOLRQ�DQG�QHW�VHFXULWLHV�JDLQV�RI������PLOOLRQ�

%URDG�3URGXFW�2IIHULQJV�*HQHUDWH�$SSUR[LPDWHO\�����1RQLQWHUHVW�5HYHQXH

7RWDO�5HYHQXH�RI������ELOOLRQ� 7RWDO�1RQLQWHUHVW�5HYHQXH�RI�
�������PLOOLRQ�



4�������)LQDQFLDO�+LJKOLJKWV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��
$V�RI�DQG�IRU�WKH�WKUHH�PRQWKV�HQGHG�-XQH����������
1RWH��$OO�QRQ�*$$3�PHDVXUHV�DUH�GHILQHG�DQG�RU�UHFRQFLOHG�LQ�WKH�QRQ�*$$3�UHFRQFLOLDWLRQ�RQ�VOLGHV����
��

(DUQLQJV�
+LJKOLJKWV

� 3UH�WD[�SUH�SURYLVLRQ�QHW�UHYHQXH�RI��������PLOOLRQ�± ������RI�DYHUDJH�DVVHWV�DQQXDOL]HG

� 1HW�LQFRPH�DYDLODEOH�WR�FRPPRQ�VKDUHKROGHUV�RI�������PLOOLRQ��RU�������SHU�GLOXWHG�FRPPRQ�VKDUH

� 1HW�RSHUDWLQJ�LQFRPH�DYDLODEOH�WR�FRPPRQ�VKDUHKROGHUV�± H[FOXGLQJ�065�± RI�������PLOOLRQ��RU�
������SHU�GLOXWHG�FRPPRQ�VKDUH

/RDQ�DQG�'HSRVLW�
*URZWK

� *HQHUDWHG�ORDQ�JURZWK�RI������ELOOLRQ��ZKLFK�FRQVLVWHG�SULPDULO\�RI�ORDQV�RULJLQDWHG�XQGHU�WKH�
3D\FKHFN�3URWHFWLRQ�3URJUDP��WKH�³333´�

� *HQHUDWHG������ELOOLRQ�LQ�WRWDO�GHSRVLW�JURZWK��ZKLFK�LQFOXGHV�FXVWRPHU�OLTXLGLW\�JHQHUDWHG�IURP�WKH�
333�DQG�RWKHU�JRYHUQPHQW�VWLPXOXV�SURJUDPV

&UHGLW

� 3URYLVLRQ�IRU�FUHGLW�ORVVHV�RI�������PLOOLRQ�IRU�WKH�TXDUWHU

� 1HW�FKDUJH�RIIV�RI������PLOOLRQ�FRQVLVWHG�SULPDULO\�RI�DFTXLUHG�ORDQV

� $OORZDQFH�IRU�FUHGLW�ORVVHV�FRYHUDJH�LQFUHDVHG�WR�������RI�QHW�ORDQV�DQG�OHDVHV��H[FOXGLQJ�WKH�
LPSDFW�RI�333�ORDQV

0RUWJDJH
� 3URGXFWLRQ�YROXPH�RI��������PLOOLRQ

� 3URGXFWLRQ�DQG�VHUYLFLQJ�UHYHQXH�RI�������PLOOLRQ

� 1HJDWLYH�SUH�WD[�PRUWJDJH�VHUYLFLQJ�ULJKWV��³065´��YDOXDWLRQ�DGMXVWPHQW�RI������PLOOLRQ

&DSLWDO
� 1R�VKDUH�UHSXUFKDVHV�GXULQJ�WKH�TXDUWHU

� 0DLQWDLQHG�VWURQJ�UHJXODWRU\�FDSLWDO�PHWULFV�± WRWDO�ULVN�EDVHG�FDSLWDO�RI�������



$V�RI�-XQH��������� $YHUDJH 4������
($ in Thousands) 'HSRVLWV $FFRXQW�6L]H &RVW�RI�'HSRVLWV

1RQLQWHUHVW�EHDULQJ�GHPDQG ������������������������� ����������������������� �

,QWHUHVW�EHDULQJ�GHPDQG ��������� ������������������������ �����

6DYLQJV ��������� ������������������������ �����

2WKHU�WLPH�GHSRVLWV ��������� ������������������������ �����

7RWDO�'HSRVLWV ������������������������ ����������������������� �����

6WURQJ�'HSRVLW�%DVH

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

&RVW�RI�'HSRVLWV����

4��¶���&RVW�
RI�,QWHUHVW�
%HDULQJ�
'HSRVLWV��
�����



/RDQ�3RUWIROLR

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

����([FOXGHV�DFFUHWDEOH \LHOG�
&UHGLW�FDUG�LV�H[FOXGHG�IURP�DYHUDJH�DFFRXQW�VL]H�WRWDOV

/RDQ�<LHOG�������

4��¶���
5HSRUWHG�
/RDQ�
<LHOG���
�����

333�
���

1RQ�333�
��

$V�RI�-XQH��������� $YHUDJH 4������
($ in Thousands) /RDQV $FFRXQW�6L]H <LHOG���

&RPPHUFLDO�DQG�LQGXVWULDO

&RPPHUFLDO�DQG�LQGXVWULDO���QRQ�UHDO�HVWDWH ��������������� ������������������������ �����

&RPPHUFLDO�DQG�LQGXVWULDO���RZQHU�RFFXSLHG ���������������� ������������������������� �����

&RPPHUFLDO�5HDO�(VWDWH

$JULFXOWXUDO ����������������� ������������������������� �����

&RQVWUXFWLRQ��DFTXLVLWLRQ�DQG�GHYHORSPHQW ���������������� ������������������������� �����

&RPPHUFLDO�UHDO�HVWDWH ���������������� ������������������������� �����

&RQVXPHU

&RQVXPHU�PRUWJDJHV ���������������� ������������������������� �����

+RPH�HTXLW\ ����������������� �������������������������� �����

&UHGLW�FDUGV ������������������ 1�$ ������

$OO�RWKHU ����������������� �������������������������� �����

7RWDO�/RDQV�+),��H[FO��333� �������������� ������������������������ �����
333�/RDQV ���������������� �������������������������� �����
7RWDO�/RDQV�+), �������������� ������������������������ �����



333�/RDQV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��
1HW�ORDQV�DQG�OHDVHV�
7KH�LQIRUPDWLRQ�SUHVHQWHG�LQFOXGHV�DOO�333�DFWLYLW\�WKURXJK�WKH�H[SLUDWLRQ�RI�WKH�SURJUDP�RQ�$XJXVW����
������XQOHVV�RWKHUZLVH�QRWHG��

Ɣ 7KH�FRPSDQ\�RULJLQDWHG�DQG�IXQGHG��������
333�ORDQV�WRWDOLQJ������ELOOLRQ��ZLWK�DQ�DYHUDJH�
ORDQ�VL]H�RI�DSSUR[LPDWHO\��������

Ɣ 2YHU�������RI�WKH�333�ORDQV�ZHUH�WR�QHZ�
FXVWRPHUV�RI�WKH�EDQN

Ɣ 333�ORDQV�KDG�DQ�DGYHUVH�LPSDFW�RI�
DSSUR[LPDWHO\���EDVLV�SRLQWV�RQ�WKH�QHW�LQWHUHVW�
PDUJLQ�DQG����EDVLV�SRLQWV�RQ�WKH�UHSRUWHG�
ORDQ�\LHOG�IRU�WKH�VHFRQG�TXDUWHU

Ɣ (VWLPDWHG�DYHUDJH�\LHOG�RI�DSSUR[LPDWHO\�
������H[FOXGLQJ�WKH�LPSDFW�RI�IRUJLYHQHVV�RU�
RWKHU�SUHSD\PHQWV

333�/RDQV�E\�6WDWH����



0HDQLQJIXO�2SHUDWLQJ�/HYHUDJH

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��1RWH��&HUWDLQ�SULRU�SHULRG�DPRXQWV�UHFODVVLILHG�WR�FRQIRUP�ZLWK�FXUUHQW�\HDU�SUHVHQWDWLRQ�
2SHUDWLQJ�HIILFLHQF\�UDWLR�H[FOXGHV�H[SHQVH�LWHPV�RWKHUZLVH�GLVFORVHG�DV�QRQ�RSHUDWLQJ�IURP�WRWDO�
QRQLQWHUHVW�H[SHQVH��,Q�DGGLWLRQ��WKH�065�YDOXDWLRQ�DGMXVWPHQW�DV�ZHOO�DV�VHFXULWLHV�JDLQV�DQG�ORVVHV�DUH�
H[FOXGHG�IURP�WRWDO�UHYHQXH��

,PSURYHG�(IILFLHQF\�5DWLR�DQG�5HYHQXH�*URZWK

)LVFDO�<HDU 6L[�0RQWKV�(QGHG�
�$QQXDOL]HG�



6WURQJ�3URILWDELOLW\�0HWULFV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�
6HSWHPEHU�����

��

1RWH�������PHWULFV�UHSUHVHQW�-XQH����������DQQXDOL]HG�GDWD�
�������3UH�WD[�SUH�SURYLVLRQ�QHW�UHYHQXH�RQ�DYHUDJH�DVVHWV�LV�DQQXDOL]HG�SUH�WD[�SUH�SURYLVLRQ�QHW�UHYHQXH�GLYLGHG�E\�WRWDO�DYHUDJH�DVVHWV�
��� 2SHUDWLQJ�UHWXUQ�RQ�DYHUDJH�WDQJLEOH�FRPPRQ�HTXLW\�LV�DQQXDOL]HG�QHW�RSHUDWLQJ�LQFRPH�DYDLODEOH�WR�FRPPRQ�VKDUHKROGHUV��H[��065V��GLYLGHG�E\�DYHUDJH�

WDQJLEOH�FRPPRQ�VKDUHKROGHUV¶�HTXLW\�
��� 2SHUDWLQJ�HIILFLHQF\�UDWLR�H[FOXGHV�H[SHQVH�LWHPV�RWKHUZLVH�GLVFORVHG�DV�QRQ�RSHUDWLQJ�IURP�WRWDO�QRQLQWHUHVW�H[SHQVH��,Q�DGGLWLRQ��WKH�065�YDOXDWLRQ�

DGMXVWPHQW�DV�ZHOO�DV�VHFXULWLHV�JDLQV�DQG�ORVVHV�DUH�H[FOXGHG�IURP�WRWDO�UHYHQXH�
��� 3OHDVH�UHIHU�WR�WKH�QRQ�*$$3�UHFRQFLOLDWLRQ�RQ�6OLGHV�������

3UH�WD[�3UH�SURYLVLRQ�1HW�5HYHQXH���$YJ��$VVHWV������ ��� 2SHUDWLQJ�5HWXUQ�RQ�$YJ��7&(������ ���

1HW�,QWHUHVW�0DUJLQ�± )XOO\�7D[DEOH�(TXLYDOHQW���� 2SHUDWLQJ�(IILFLHQF\�5DWLR������ ���



&UHGLW�4XDOLW\�+LJKOLJKWV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��1RWH�������PHWULFV�UHSUHVHQW�-XQH����������DQQXDOL]HG�GDWD�
2I�WKH�������PLOOLRQ�LQ�QHW�FKDUJH�RIIV�IRU�WKH�ILUVW�VL[�PRQWKV�RI�������������PLOOLRQ�ZHUH�DFTXLUHG�
ORDQV�WKDW�ZHUH�SUHYLRXVO\�UHFRUGHG�DV�SXUFKDVHG�FUHGLW�LPSDLUHG�SULRU�WR�WKH�DGRSWLRQ�RI�WKH�&XUUHQW�
([SHFWHG�&UHGLW�/RVVHV�0HWKRGRORJ\��³&(&/´��DQG�ZHUH�VXEVHTXHQWO\�FODVVLILHG�DV�SXUFKDVHG�FUHGLW�
GHWHULRUDWHG�ORDQV�

$OORZDQFH���1RQSHUIRUPLQJ�/RDQV $OORZDQFH���1HW�/RDQV�DQG�/HDVHV��([FOXGLQJ�333�

1RQSHUIRUPLQJ�/RDQV���1HW�/RDQV�DQG�/HDVHV 1HW�&KDUJH�RIIV���$YHUDJH�/RDQV

$OORZDQFH���1HW�/RDQV�
LQFO��333������

1HW�&KDUJH�RIIV���$YJ��
/RDQV�H[FOXGLQJ�

DFTXLUHG�ORDQV������



&29,'����3DQGHPLF�
8SGDWH

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��



&29,'����3DQGHPLF�5HVSRQVH

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

,QFOXGHV�DOO�333�DFWLYLW\�WKURXJK�WKH�H[SLUDWLRQ�RI�WKH�SURJUDP�RQ�$XJXVW���������

&XVWRPHUV�	�
&RPPXQLWLHV

� 6%$�3UHIHUUHG�/HQGHU�DFWLYHO\�HQJDJHG�LQ�DVVLVWLQJ�FXVWRPHUV�ZLWK�ORDQ�SURJUDPV�± IXQGHG��������
333�ORDQV�WRWDOLQJ������ELOOLRQ

� *UDQWLQJ�ORDQ�H[WHQVLRQV�DQG�GHIHUUDOV�WR�TXDOLI\LQJ�FXVWRPHUV

� $FWLYHO\�ZRUNLQJ�ZLWK�PRUWJDJH�FXVWRPHUV�RQ�&$5(6�$FW�IRUEHDUDQFH�RSSRUWXQLW\�

� 3URYLGHG�ZDLYHUV�RQ�FHUWDLQ�IHHV�DQG�FKDUJHV�LQFOXGLQJ�SHQDOWLHV�RQ�HDUO\�&'�ZLWKGUDZDOV

� 6XVSHQGHG�DOO�IRUHFORVXUHV�DQG�UHSRVVHVVLRQV

2SHUDWLRQDO

� &RQYHUWHG�EUDQFK�OREE\�KRXUV�WR�DSSRLQWPHQW�RQO\�LQ�DQ�HIIRUW�WR�SURPRWH�GULYH�WKUX�WHOOHU�WUDIILF�DQG�
PRELOH�EDQNLQJ

� (VWDEOLVKHG�PXOWLSOH�IDFLOLW\�LQLWLDWLYHV�WR�SURPRWH�VRFLDO�GLVWDQFLQJ

� ,PSOHPHQWHG�DGGLWLRQDO�FOHDQLQJ�DQG�VDQLWDU\�PHDVXUHV

� 7HPSRUDULO\�FORVHG�D�OLPLWHG�QXPEHU�RI�EUDQFKHV�RQ�D�FDVH�E\�FDVH�EDVLV

7HDPPDWHV

� )RFXVHG�RQ�WKH�KHDOWK�DQG�SURWHFWLRQ�RI�DOO�WHDPPDWHV

� ,PSOHPHQWHG�WUDYHO�UHVWULFWLRQV�HDUO\�LQ�WKH�SDQGHPLF�

� (PSOR\HHV�GHHPHG�³KLJK�ULVN´�DFFRUGLQJ�WR�WKH�&'&�JXLGHOLQHV�HQFRXUDJHG�WR�ZRUN�UHPRWHO\�RU�WR�
TXDUDQWLQH

� 6LJQLILFDQW�SRUWLRQ�RI�ZRUNIRUFH�ZRUNLQJ�UHPRWHO\�DQG�RWKHU�GHSDUWPHQWV�ZRUNLQJ�RQ�URWDWLQJ�
VFKHGXOHV��WHDPPDWHV�LQ�FULWLFDO�IXQFWLRQV�KDYH�EHHQ�IXUWKHU�VHSDUDWHG�LQ�RXU�IDFLOLWLHV

� 3URYLGHG�DGGLWLRQDO�WKUHH�ZHHNV�RI�SDLG�WLPH�RII�VSHFLILF�WR�&29,'����IDPLO\�DQG�GHSHQGHQW�VXSSRUW



&29,'����%RUURZHU�$FFRPPRGDWLRQV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��
'ROODUV�LQ�WKRXVDQGV�
([FOXGLQJ�333�ORDQV��ORDQV�LQ�GHIHUUDO�WRWDOHG������SHUFHQW�DV�RI�-XQH����������������SHUFHQW�DV�RI�-XO\�
����������DQG�����SHUFHQW�DV�RI�$XJXVW����������

Ɣ $SSUR[LPDWHO\������SHUFHQW�RI�ORDQ�SRUWIROLR��E\�RXWVWDQGLQJ�EDODQFH��LQ�GHIHUUDO�DV�RI�
-XQH�����������GHFOLQHG�WR������SHUFHQW�DV�RI�-XO\����������DQG�����SHUFHQW�DV�RI�$XJXVW�
��������

Ɣ 2I�WKH�����SHUFHQW�RI�ORDQV�LQ�GHIHUUDO�DV�RI�$XJXVW�����������DSSUR[LPDWHO\������PLOOLRQ�
UHSUHVHQW�ORDQV�IRU�ZKLFK�WKH�ILUVW�GHIHUUDO�KDV�QRW�\HW�PDWXUHG�ZKLOH�����PLOOLRQ�UHFHLYHG�
D�VHFRQG�GHIHUUDO

Ɣ ,Q�DGGLWLRQ�WR�WKH�GHIHUUDO�SURJUDPV��WKH�&RPSDQ\�KDV�DOVR�FRQYHUWHG�FHUWDLQ�TXDOLI\LQJ�
ORDQV�WR�LQWHUHVW�RQO\�IRU�D�OLPLWHG�WLPH�SHULRG��$V�RI�$XJXVW����������DSSUR[LPDWHO\�����
PLOOLRQ�KDYH�EHHQ�WHPSRUDULO\�FRQYHUWHG�WR�LQWHUHVW�RQO\

&29,'����+LJK�5LVN�3RUWIROLRV

2XWVWDQGLQJ�
%DODQFH

7RWDO�
&RPPLWWHG�
%DODQFH

$YHUDJH�
/RDQ�6L]H

+RWHOV�	�$FFRPPRGDWLRQ ����������������� ����������������� ������������� ���� ����� ����� ����� ������������� ������������� �������������
5HWDLO�&5( ����������������� ����������������� �������������� ���� ����� ����� ���� ������������� ���������������� ���������������
)RRG�6HUYLFHV ����������������� ����������������� �������������� ���� ����� ����� ���� ������������� ��������������� ���������������
+LJK�5LVN�3RUWIROLRV ��������������� ��������������� ����� ����� ���� ������������ ������������� �������������
$OO�2WKHU�3RUWIROLRV �������������� �������������� ����� ����� ���� ������������ ������������� �������������
7RWDO ������������� ������������� ����� ����� ���� ����������� ������������ ������������

$V�RI��������
��RI�3RUWIROLR
�EDVHG�RQ�
FRPPLWWHG�
EDODQFH�

��
'HIHUUHG�

��/RDQV�
&RQYHUWHG�
WR�,QWHUHVW�

2QO\

��
'HIHUUHG�
�������

��
'HIHUUHG�

��/RDQV�
5HPDLQLQJ�
LQ�)LUVW�
'HIHUUDO

��/RDQV�
5HFHLYLQJ�
6HFRQG�
'HIHUUDO

$V�RI��������



+RWHOV�	�$FFRPPRGDWLRQ�3RUWIROLR

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

$V�RI�-XQH����������

Ɣ 9HU\�JUDQXODU�KRWHO�SRUWIROLR
Ɣ $YHUDJH�ORDQ�VL]H�RI������PLOOLRQ
Ɣ 2QO\����ORDQV�ZLWK�RXWVWDQGLQJ�EDODQFH�LQ�H[FHVV�RI�����PLOOLRQ

/792XWVWDQGLQJ�%DODQFH�E\�6WDWH

:HLJKWHG�$YHUDJH�/79� ������



+RWHOV�	�$FFRPPRGDWLRQ�3RUWIROLR��FRQW��

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

%DVHG�RQ�RXWVWDQGLQJ�EDODQFHV�DV�RI�-XO\����������

%UDQG 1XPEHU�RI�5RRPV

&XUUHQW�2FFXSDQF\�5DWH &XUUHQW�$YHUDJH�'DLO\�5RRP�5DWH



)RRG�6HUYLFHV�3RUWIROLR

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

%DVHG�RQ�RXWVWDQGLQJ�EDODQFHV�DV�RI�-XO\����������

7RWDO�)RRG�6HUYLFHV�E\�&ROODWHUDO�7\SH 1RQ�5HDO�(VWDWH�6HFXUHG�E\�7\SH�RI�6HUYLFH

1RQ�5HDO�(VWDWH�6HFXUHG�/LPLWHG�6HUYLFH�E\�%UDQG

5HDO�(VWDWH�6HFXUHG�
:HLJKWHG�$YHUDJH�/79�

�����



5HWDLO�&5(�3RUWIROLR

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

$V�RI�-XQH����������
'ROODUV�LQ�WKRXVDQGV�

/792XWVWDQGLQJ�%DODQFH�E\�6WDWH

:HLJKWHG�$YHUDJH�/79� ������

2XWVWDQGLQJ�
%DODQFH

7RWDO�
&RPPLWWHG�
%DODQFH

$YHUDJH�
/RDQ�6L]H

&RPPHUFLDO�UHDO�HVWDWH � ��������������� � ������������ � ������������� ���� ����� ����� ����
&RPPHUFLDO�DQG�LQGXVWULDO�RZQHU�RFFXSLHG ��������������� ������������ �������������� ���� ����� ����� ����
&RQVWUXFWLRQ��DFTXLVLWLRQ�DQG�GHYHORSPHQW ���������������� ������������� ������������� ���� ����� ����� ����
7RWDO � ��������������� � ������������ � �������������� ���� ����� ����� ����

$V�RI��������
��RI�%DQFRUS6RXWK�

3RUWIROLR
�EDVHG�RQ�FRPPLWWHG�

EDODQFH�
��

'HIHUUHG�

��
'HIHUUHG�
�������

��
'HIHUUHG�
�������



.H\�6WUDWHJLF�)RFXV

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

� &RQWLQXH�VWULYLQJ�WR�PHHW�HDFK�FXVWRPHU¶V�QHHGV�ZKLOH�PRQLWRULQJ�WKH�
LPSDFW�WR�WKH�&RPSDQ\¶V�FUHGLW�TXDOLW\�UHVXOWLQJ�IURP�WKH�&29,'����
SDQGHPLF

� &KDOOHQJH�H[SHQVHV�DQG�FRQWLQXH�WR�LPSURYH�HIILFLHQF\

� (QKDQFH�FXVWRPHU�H[SHULHQFH��LQFOXGLQJ�LPSURYHG�WHFKQRORJ\�RIIHULQJV

� &RQWLQXH�LQYHVWLQJ�LQ�SURGXFLQJ�UHODWLRQVKLS�PDQDJHUV�DQG�VXSSRUWLQJ�
FRPPXQLWLHV�ZH�VHUYH



1RQ�*$$3�5HFRQFLOLDWLRQ

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

1RWH��,Q�WKRXVDQGV��H[FHSW�SHU�VKDUH�DPRXQWV�
1RWH��&HUWDLQ�SULRU�SHULRG�DPRXQWV�UHFODVVLILHG�WR�FRQIRUP�ZLWK�FXUUHQW�\HDU�SUHVHQWDWLRQ

0DQDJHPHQW�HYDOXDWHV�WKH�&RPSDQ\
V�FDSLWDO�SRVLWLRQ�DQG�RSHUDWLQJ�SHUIRUPDQFH�E\�XWLOL]LQJ�FHUWDLQ�ILQDQFLDO�PHDVXUHV�QRW�FDOFXODWHG�LQ�DFFRUGDQFH�ZLWK�*$$3��LQFOXGLQJ�QHW�RSHUDWLQJ�LQFRPH��QHW�RSHUDWLQJ�LQFRPH�DYDLODEOH�WR�
FRPPRQ�VKDUHKROGHUV��QHW�RSHUDWLQJ�LQFRPH�H[FOXGLQJ�065��QHW�RSHUDWLQJ�H[FOXGLQJ�065�LQFRPH�DYDLODEOH�WR�FRPPRQ�VKDUHKROGHUV��SUH�WD[�SUH�SURYLVLRQ�QHW�UHYHQXH��WRWDO�RSHUDWLQJ�H[SHQVH��WDQJLEOH�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�WR�
WDQJLEOH�DVVHWV��WDQJLEOH�FRPPRQ�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�WR�WDQJLEOH�DVVHWV��UHWXUQ�RQ�WDQJLEOH�HTXLW\��UHWXUQ�RQ�WDQJLEOH�FRPPRQ�HTXLW\��RSHUDWLQJ�UHWXUQ�RQ�WDQJLEOH�HTXLW\�H[FOXGLQJ�065��RSHUDWLQJ�UHWXUQ�RQ�WDQJLEOH�FRPPRQ�HTXLW\�
H[FOXGLQJ�065��RSHUDWLQJ�UHWXUQ�RQ�DYHUDJH�DVVHWV�H[FOXGLQJ�065��RSHUDWLQJ�UHWXUQ�RQ�DYHUDJH�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�H[FOXGLQJ�065� RSHUDWLQJ�UHWXUQ�RQ�DYHUDJH�FRPPRQ�VKDUHKROGHUV
�HTXLW\�H[FOXGLQJ�065���SUH�WD[�SUH�SURYLVLRQ�
QHW�UHYHQXH�WR�WRWDO�DYHUDJH�DVVHWV��WDQJLEOH�ERRN�YDOXH�SHU�FRPPRQ�VKDUH��RSHUDWLQJ�HDUQLQJV�SHU�FRPPRQ�VKDUH��RSHUDWLQJ�HDUQLQJV�SHU�FRPPRQ�VKDUH�H[FOXGLQJ�065��HIILFLHQF\�UDWLR��WD[�HTXLYDOHQW��DQG�RSHUDWLQJ�HIILFLHQF\�UDWLR�
H[FOXGLQJ�065��WD[�HTXLYDOHQW���7KH�&RPSDQ\�KDV�LQFOXGHG�FHUWDLQ�RI�WKHVH�QRQ�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV�LQ�WKLV�SUHVHQWDWLRQ��0DQDJHPHQW�EHOLHYHV�WKDW�WKH�SUHVHQWDWLRQ�RI�WKHVH�QRQ�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV��L��SURYLGHV�LPSRUWDQW�
VXSSOHPHQWDO�LQIRUPDWLRQ�WKDW�FRQWULEXWHV�WR�D�SURSHU�XQGHUVWDQGLQJ�RI�WKH�&RPSDQ\
V�FDSLWDO�SRVLWLRQ�DQG�RSHUDWLQJ�SHUIRUPDQFH� �LL��HQDEOHV�D�PRUH�FRPSOHWH�XQGHUVWDQGLQJ�RI�IDFWRUV�DQG�WUHQGV�DIIHFWLQJ�WKH�&RPSDQ\
V�EXVLQHVV�
DQG��LLL��DOORZV�LQYHVWRUV�WR�HYDOXDWH�WKH�&RPSDQ\
V�SHUIRUPDQFH�LQ�D�PDQQHU�VLPLODU�WR�PDQDJHPHQW��WKH�ILQDQFLDO�VHUYLFHV�LQGXVWU\��EDQN�VWRFN�DQDO\VWV�DQG�EDQN�UHJXODWRUV��5HFRQFLOLDWLRQV�RI�FHUWDLQ�RI�WKHVH�QRQ�*$$3�ILQDQFLDO�
PHDVXUHV�WR�WKH�PRVW�GLUHFWO\�FRPSDUDEOH�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV�DUH�SUHVHQWHG�LQ�WKH�WDEOHV�EHORZ��7KHVH�QRQ�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV�VKRXOG�QRW�EH�FRQVLGHUHG�DV�VXEVWLWXWHV�IRU�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV��DQG�WKH�&RPSDQ\�
VWURQJO\�HQFRXUDJHV�LQYHVWRUV�WR�UHYLHZ�WKH�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV�LQFOXGHG�LQ�WKLV�SUHVHQWDWLRQ�DQG�QRW�WR�SODFH�XQGXH�UHOLDQFH�XSRQ�DQ\�VLQJOH�ILQDQFLDO�PHDVXUH��,Q�DGGLWLRQ��EHFDXVH�QRQ�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV�DUH�QRW�
VWDQGDUGL]HG��LW�PD\�QRW�EH�SRVVLEOH�WR�FRPSDUH�WKH�QRQ�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV�SUHVHQWHG�LQ�WKLV�QHZV�UHOHDVH�ZLWK�RWKHU�FRPSDQLHV
�QRQ�*$$3�ILQDQFLDO�PHDVXUHV�KDYLQJ�WKH�VDPH�RU�VLPLODU�QDPHV�

6L[�0RQWKV�
(QGHG

���� ���� ���� ���� ���� ���������

1HW�,QFRPH �������� �������� �������� �������� �������� �������
3OXV� /HJDO�&KDUJH��1HW�RI�7D[ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������

%6$�&KDUJH��1HW�RI�7D[ ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
0HUJHU�([SHQVH��1HW�RI�7D[ �������������������� �������������������� ������������������ ����������������� ����������������� ������������������
&KDQJHV�GXH�WR�7D[�5HIRUP ������������������ ����������������� ������������������ ����������������� ����������������� �����������������
5HJXODWRU\�5HODWHG�&KDUJHV��1HW�RI�7D[ ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �����������������
,QLWLDO�3URYLVLRQ�IRU�$FTXLUHG�/RDQV��1HW�RI�7D[ ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� �������������������

/HVV� 6HFXULW\�*DLQV��/RVVHV���1HW�RI�7D[ �������������������� ������������������� ����������������� ������������������ ������������������� ��������������������
7D[�5HODWHG�0DWWHUV ������������������ ����������������� ����������������� ���������������� ����������������� �����������������

1HW�2SHUDWLQJ�,QFRPH �������� �������� �������� �������� �������� �������

/HVV� 065�0DUNHW�9DOXH�$GMXVWPHQW��1HW�RI�7D[ ����� ��� ����� ����� �������� ��������
1HW�2SHUDWLQJ�,QFRPH���([FOXGLQJ�065 �������� �������� �������� �������� �������� ��������
/HVV��3UHIHUUHG�'LYLGHQGV ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� ������������������
1HW�2SHUDWLQJ�,QFRPH�$YDLODEOH�WR�&RPPRQ�6KDUHKROGHUV��

([FOXGLQJ�065 �������� �������� �������� �������� �������� �������

$YHUDJH�6KDUHV�2XWVWDQGLQJ���'LOXWHG ������ ������ ������ ������ ������� �������
2SHUDWLQJ�(DUQLQJV�SHU�6KDUH��H[��065V� ����� ����� ����� ����� ����� �����

1HW�LQFRPH ������� ������� ������� ������� ������� ������
3OXV�� 3URYLVLRQ�IRU�&UHGLW�/RVVHV �������� ����� ����� ����� ����� ������

0HUJHU�([SHQVH �� � ��� ������ ������ �����
,QFRPH�7D[�([SHQVH ������ ������ ������ ������ ������ ������

/HVV� 6HFXULW\�*DLQV��/RVVHV� ��� ��� ����� ��� ��� ����
065�PDUNHW�YDOXH�DGMXVWPHQW ������� ����� ����� ������� �������� ��������

3UH�WD[�SUH�SURYLVLRQ�QHW�UHYHQXH �������� �������� �������� �������� �������� ��������

7DQJLEOH�$VVHWV
7RWDO�$VVHWV ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������
/HVV� *RRGZLOO ������� ������� ������� ������� ������� �������

2WKHU�,GHQWLILDEOH�,QWDQJLEOH�$VVHWV ������ ������ ������ ������ ������ ������
7RWDO�7DQJLEOH�$VVHWV ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������



1RQ�*$$3�5HFRQFLOLDWLRQ��FRQW��

,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

1RWH��,Q�WKRXVDQGV��H[FHSW�SHU�VKDUH�DPRXQWV�
1RWH��&HUWDLQ�SULRU�SHULRG�DPRXQWV�UHFODVVLILHG�WR�FRQIRUP�ZLWK�FXUUHQW�\HDU�SUHVHQWDWLRQ

6L[�0RQWKV�
(QGHG

���� ���� ���� ���� ���� ���������

3(5,2'�(1'�%$/$1&(6�
7DQJLEOH�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\
7RWDO�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\ ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
/HVV� *RRGZLOO ������� ������� ������� ������� ������� �������

2WKHU�,GHQWLILDEOH�,QWDQJLEOH�$VVHWV ������ ������ ������ ������ ������ ������
7RWDO�7DQJLEOH�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\ ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
/HVV� 3UHIHUUHG�VWRFN ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� ���������������� ����������������
7RWDO�7DQJLEOH�&RPPRQ�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\ ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

$9(5$*(�%$/$1&(6�
7DQJLEOH�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\
7RWDO�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\ ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
/HVV� *RRGZLOO ������� ������� ������� ������� ������� �������

2WKHU�,GHQWLILDEOH�,QWDQJLEOH�$VVHWV ������ ������ ������ ������ ������ ������
7RWDO�7DQJLEOH�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\ ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������
/HVV� 3UHIHUUHG�VWRFN ������������������ ����������������� ����������������� ����������������� ����������������� ����������������
7RWDO�7DQJLEOH�&RPPRQ�6KDUHKROGHUV
�(TXLW\ ���������� ���������� ���������� ���������� ���������� ����������

7RWDO�$YHUDJH�$VVHWV ����������� ����������� ����������� ����������� ����������� �����������

2SHUDWLQJ�5HWXUQ�RQ�$YHUDJH�$VVHWV��H[��065V� ����� ����� ����� ����� ����� �����
2SHUDWLQJ�5HWXUQ�RQ�$YHUDJH�7DQJLEOH�(TXLW\��H[��065V� ������ ������ ������ ������ ������ ������
2SHUDWLQJ�5HWXUQ�RQ�$YHUDJH�7DQJLEOH�&RPPRQ�(TXLW\��H[��065V� ������ ������ ������ ������ ������ ������
7&(���7$�5DWLR� ����� ����� ����� ����� ����� �����
3UH�WD[�3UH�SURYLVLRQ�1HW�5HYHQXH�RQ�$YHUDJH�$VVHWV ����� ����� ����� ����� ����� �����



,QYHVWRU�3UHVHQWDWLRQ�6HSWHPEHU����� ��

5HIHUHQFH�WR�%DQFRUS6RXWK¶V ZHEVLWH�GRHV�QRW�FRQVWLWXWH�LQFRUSRUDWLRQ�E\�UHIHUHQFH�RI�WKH�LQIRUPDWLRQ�
FRQWDLQHG�RQ�WKH�ZHEVLWH�DQG�LV�QRW��DQG�VKRXOG�QRW�EH��GHHPHG�SDUW�RI�WKLV�SUHVHQWDWLRQ�

%DQFRUS6RXWK¶V FRPPRQ�VWRFN�LV�OLVWHG�RQ�WKH�1HZ�<RUN�6WRFN�([FKDQJH�
XQGHU�WKH�V\PERO�%;6�DQG�LWV�6HULHV�$�3UHIHUUHG�6WRFN�LV�OLVWHG�XQGHU�WKH�
V\PERO�%;6�3U$����$GGLWLRQDO�LQIRUPDWLRQ�FDQ�EH�IRXQG�DW�
ZZZ�EDQFRUSVRXWK�FRP���$V�D�UHPLQGHU��DOO�RI�WKH�&RPSDQ\¶V�6HFXULWLHV�
([FKDQJH�$FW�ILOLQJV�DUH�PDGH�ZLWK�WKH�)HGHUDO�'HSRVLW�,QVXUDQFH�&RUSRUDWLRQ�
DQG�FDQ�EH�IRXQG�DW�KWWSV���HIU�IGLF�JRY�IF[ZHE�HIU�LQGH[�KWPO�

,QYHVWRU�,QTXLULHV�

:LOO�)LVDFNHUO\
'LUHFWRU�RI�&RUSRUDWH�)LQDQFH
%DQFRUS6RXWK %DQN
������������
ZLOO�ILVDFNHUO\#E[V�FRP


